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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ เพิม่ขึน้ตอ่เนื่อง เนื่องจากหวังวา่การ

เจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ-จีนจะเป็นไป

ดว้ยดีตามค าใหส้ัมภาษณ์ของนายวลิเบอร ์

รอส ขณะที่คาดว่าประเด็นเรื่องภาวะรัฐบาล

ปิดท าการชั่วคราวจะยืดเยื้อไปถงึอย่างนอ้ย

สิน้สัปดาห์นีเนื่องจากประธานาธิบดีทรัมป์

แสดงเจตจ านงค์ว่าจะผลักดันการก่อสรา้ง

ก าแพงแนวชายแดน 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีดอลลาร์ปรับ

ลดลง เนื่องจากนักลงทนุคลายความกงัวลตอ่

ปัจจัยเสี่ยง โดยตลาดมีมุมมองเชงิบวกต่อ

แนวโนม้การเจรจาขอ้ตกลงทางการคา้

ระหว่างสหรัฐฯ และจีนทีเ่ริม่ขึน้เมือ่วันจันทร ์ 

ค่าเงินสกุลเอเชียแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์ 

•  USD/THB ลดลง 0.26% มาปิดที่ระดับ 

32.01 เงินบาทแข็งค่าขึ้นสอดคลอ้งกับ

คา่เงนิในภมูภิาค 

• ปั จ จ ัย ที่ต ้อ งติด ต า มว ันนี้ : ผลผลิต

ภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนี ดัชนีความ

เชื่อมั่นผู บ้ริโภคยูโรโซน และราคาบา้น 

สหราชอาณาจักร 
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Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

Thai Bond Market US 10yr T-note (%)

Total Return Index US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

7-Jan 1.48 1.57 1.67 1.74 1.78 1.87 2.14 2.33 2.49 2.74 2.87 3.03

Change (bps) -0.58 -0.58 -0.02 0.21 0.66 1.41 3.68 6.20 7.54 6.30 6.06 5.84

Interbank Rates 8-Jan 7-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 7-Jan 1.76900 1.79780 1.82670 1.86383 1.95110 2.19326

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

7-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 8-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

7-Jan 1.81757 1.74951 1.72031 1.81126 7-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

8-Jan Bid/Ask 1.71/1.74 1.77/1.8 1.86/1.89
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KBank Technical Analysis
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• สหรฐัฯ มองวา่การเจรจาการคา้กบัจนีจะเป็นไปดว้ยด ีนายวลิเบอร ์รอส รัฐมนตรวีา่การกระทรวงพาณิชย์

ของสหรัฐฯ กลา่ววา่สหรัฐฯ และจนีมโีอกาสบรรลขุอ้ตกลงกนัไดใ้นประเด็นทีเ่ป็นปัญหาเร่งดว่ย แตใ่นประเด็น

อยา่งโครงสรา้งยังจ าเป็นตอ้งใชเ้วลา และบังคับใชไ้ดย้าก โดยนายรอสแสดงความเห็นวา่ภาษีน าเขา้สหรัฐฯ  

ทีเ่รียกเก็บจากสนิคา้จนีสง่ผลกระทบตอ่การจา้งงานในจีนเป็นอยา่งมาก ความเห็นดังกล่าวสะทอ้นภาพเชงิ

บวกระหวา่งการเจรจาของทัง้สองประเทศเพือ่ใหบ้รรลขุอ้ตกลงภายในครบเวลาทีก่ าหนด 

• สหรฐัฯ เขา้สูส่ปัดาหท์ ีส่ามของภาวะรฐับาลปิดท าการช ัว่คราวบางสว่นเนือ่งจากประเด็นงบประมาณ

กอ่สรา้งก าแพงแนวชายแดนยงัยดืเยือ้ ประธานาธบิดทีรัมป์จะอภปิรายวกิฤตดา้นความมั่นคงของชาตแิละ

มนุษยธรรมในแนวชายแดนตอนใตใ้นวันอังคารนี้ และมกี าหนดเยอืนแนวชายแดนตอนใตใ้นวันพฤหัสบดีนี้ 

สะทอ้นวา่รัฐบาลสหรัฐฯ จะยังไมส่ามารถเปิดท าการเป็นปกตไิดอ้ยา่งนอ้ยกอ่นวันพฤหัสบดนีี้  

• ภาคอตุสาหกรรมของเยอรมนหีดตวัขณะทีก่ารใชจ้า่ยในประเทศยงัคงดใีนเดอืนพฤศจกิายน ค าสั่ง

ซือ้ภาคโรงงานหดตัว 1.0% จากเดอืนกอ่น สงูกวา่ทีต่ลาดคาดจะหดตัวเพยีง 0.1% ไวม้าก และถอืเป็นการ

หดตัวครัง้แรกในรอบ 4 เดอืน เนื่องจากค าสั่งซือ้เครือ่งบนิทีน่อ้ยลง และอปุสงคจ์ากประเทศในยโุรปทีต่กต ่า

มากทีส่ดุนับตัง้แตเ่ดอืนธันวาคม 2008 ในทกุหมวดสนิคา้ อกีทัง้ตัวเลขในเดอืนกอ่นถกูปรับลดลงจากขยายตัว

เพยีง 0.2% ในทางกลับกัน ยอดคา้ปลกีเร่งตัวขึน้มากมาขยายตัว 1.4% สงูสดุในรอบ 7 เดอืน จากทีต่ลาด

คาดวา่จะขยายตัวเพยีง 0.4% และตัวเลขในเดอืนกอ่นถกูปรับใหข้ยายตัว 0.1% จากหดตัว 0.3% กอ่นหนา้นี้  

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารของสหรฐัฯ (ISM) ลดลงมากกวา่ทีต่ลาดคาดในเดอืนธนัวาคม 

ดัชนีฯ อยู่ที ่57.9 จากคาดที ่58.5 และ 60.7 ในเดอืนกอ่น ถอืเป็นระดับต ่าสดุในรอบ 5 เดอืน สะทอ้นจาก

ชะลอตัวของภาคบรกิาร เนื่องจากกจิกรรมทางธุรกจิทีล่ดลงมาที ่59.9 จาก 65.2 และดัชนีดา้นราคาและการ

จา้งงานทีล่ดลง ขณะทีค่ าสัง่ซือ้ใหมเ่พิม่ขึน้เล็กนอ้ยมาที ่62.7 จาก 62.5   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัสูงข ึน้ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี่

ระดับ 1.78% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 7 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.49% โดยนักลงทนุตา่งชาตซิือ้พันธบัตร

รัฐบาลไทยสทุธ ิ1.98 พันลา้นบาท ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ทกุชว่ง

อาย ุโดยอตัราฯ 2 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.54% และอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยูท่ี ่2.70% 

Daily performance 

Germany Retail Sales in November 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตก่ารลดคาดการณก์ารขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ ีจ่ะ

ข ึน้ดอกเบีย้ตอ่ลดลง ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่จากประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่ง

นอ้ยในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม 

เพือ่ใหท้ ัง้สองฝ่ายไดเ้จรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคง

ตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การ

ขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้่าเงนิผนัผวน

ตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ปรับสงูขึน้ 0.69% มาปิดทีร่ะดับ 1.1474 เงนิยูโรแข็งค่าขึน้จากการออ่นคา่ลงของดอลลารจ์าก

ความความกังวลต่อความเสีย่งที่ลดลง เนื่องจากตลาดมมีุมมองเชงิบวกต่อแนวโนม้การเจรจาขอ้ตกลงทาง

การคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีนทีเ่ริม่ขึน้เมือ่วันจันทร ์โดยรัฐมนตรีกระทรวงพาณิชย ์นายวลิเบอร ์รอสกลา่วถงึ

ความเป็นไปไดท้ีจ่นีจะสามารถตกลงขอ้ตกลงตา่งๆ ทีเ่หมาะสมกับสหรัฐฯ ในยโุรป ยอดคา้ปลกีทีข่ยายตัวสงู

กวา่ทีต่ลาดคาดที ่0.6 %MoM เป็นปัจจัยสนับสนุนคา่เงนิยโูร  

• USD/JPY สงูขึน้ 0.19% มาปิดทีร่ะดับ 108.72 เงนิเยนออ่นค่าลงต่อเนื่อง เนื่องจากนักลงทุนลดความ

ตอ้งการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัย นอกจากนี้ ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของญีปุ่่ นเดอืนธันวาคมลดลงมาอยู่ที ่

52.0 จาก 52.4 ในเดอืนกอ่น 

• GBP/USD ปรับสงูขึน้ 0.42% มาปิดทีร่ะดับ 1.2777 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้จากเงนิดอลลารท์ีอ่อ่นค่า ทัง้นี้ 

ปัจจัยส าคัญทีต่อ้งตดิตามคอืประเด็นการเจรจา Brexit ในสภาของสหราชอาณาจักรกอ่นการลงคะแนนเสยีงที่

จะเกดิขึน้ในวันที ่15 มกราคม 

• USD/CNY ลดลง 0.26% มาปิดทีร่ะดับ 6.851 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้ เนื่องจากนักลงทนุเชือ่วา่การเจรจาการคา้

ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีจะไดข้อ้สรปุทีเ่ป็นบวกตอ่ตลาด 

• คา่เงนิสกลุเอเชยี แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยเงนิรูเปียะหอ์นิโดนีเซยีแข็งคา่ขึน้มากทีส่ดุตอ่เนื่องที ่

1.33% มาอยูท่ี ่14,080 ตอ่ดอลลาร ์โดยแนวโนม้การไดข้อ้สรุปในการเจรจากาคา้ระหวา่งสหรัฐฯ–จนี และ

ยอดเงนิทุนส ารองระหวา่งประเทศทีอ่ยูใ่นระดับสงูสดุตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 2018 สง่ผลตอ่เชือ่มั่นในคา่เงนิ 

รเูปียะหม์ากขึน้  

• USD/THB ลดลง 0.26% มาปิดทีร่ะดับ 32.01 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้สอดคลอ้งกบัคา่เงนิในภมูภิาค 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 7-Jan-19 4-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.94 32.01 32.09 -0.26 34.00

USD/JPY** 108.71 108.72 108.51 0.19 115.00

EUR/USD** 1.1477 1.1474 1.1395 0.69 1.19

GBP/USD 1.2783 1.2777 1.2723 0.42 1.35

USD/CNY 6.851 6.851 6.869 -0.26 6.83

USD/SGD 1.356 1.356 1.359 -0.23 1.35

USD/IDR 14,080 14,080 14,270 -1.33 14,250

USD/MYR 4.111 4.115 4.136 -0.51 4.16

USD/PHP 52.38 52.38 52.53 -0.28 54.00

USD/KRW 1,118 1,119 1,124 -0.51 1,125

USD/NTD 30.81 30.81 30.85 -0.15 31.00

AUD/USD 0.715 0.715 0.711 0.49 0.75

USD/CHF 0.979 0.980 0.988 -0.80 0.98

JPY/THB 29.38 29.44 29.57 -0.46 29.57

EUR/THB 36.66 36.72 36.57 0.43 40.46

GBP/THB 40.83 40.89 40.83 0.16 45.90

CNY/THB 4.66 4.67 4.67 0.00 4.98

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 7, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  28/12/2018  02/01/2019  03/01/2019  04/01/2019  07/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 279.7 790.3 550.2 1,660.4 1,167.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 645.0 148.3 1,931.1 1,068.4 1,659.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -365.3 642.0 -1,380.8 591.9 -492.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 421.4 476.6 2,475.7 1,260.4 2,488.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 429.8 370.4 189.4 474.2 16.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -8.4 106.2 2,286.3 786.2 2,471.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 0.0 53.9 497.1 1,657.1 272.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1.9 46.4 803.9 200.3 275.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1.9 7.6 -306.8 1,456.8 -3.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -193.7 -126.5 100.5 1,496.3 596.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -181.9 882.2 498.2 1,338.7 1,379.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -375.6 755.7 598.6 2,835.0 1,975.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 34.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -375.6 755.7 564.6 2,835.0 1,975.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 148,965.2 148,840.2 148,906.2 150,406.2 151,002.2 595.9 2,036.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 837,582.5 838,451.5 838,793.7 840,156.8 841,494.0 1,337.2 3,911.5

Total Holding (Thailand) 986,547.7 987,291.8 987,699.9 990,563.1 992,496.1 1,933.0 5,948.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 34.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


